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ENMORNGIECONQNICO

- La economia mundial en 2025 creci6é de forma estable y algo mejor de
lo previsto, impulsada por inversion tecnolégica, una menor inflacion y
la resiliencia laboral, pese a un contexto de alta incertidumbre.

- Segun las ultimas estimaciones de la OCDE, la economia mundial crecié
alrededor del 3,3%. Los factores que sostuvieron este crecimiento
fueron principalmente una importante inversién en tecnologia/lA y unas
condiciones financieras favorables que amortiguaron los efectos
negativos de los aranceles y la incertidumbre politica.

- En EE.UU. el PIB se expandié con relativa intensidad a pesar de la
politica comercial y arancelaria que suponen un riesgo importante,
creciendo un 2,1%. El impacto de estas politicas ha sido menor de lo
esperado gracias a la fortaleza del consumo por la caida gradual de la
inflacion, y gracias también a que muchas empresas adelantaron
compras ante la subida de aranceles y tensiones comerciales, lo que
generd un repunte de la produccion industrial.

- En cuanto a China, la OCDE estima un crecimiento econémico en 2025
del 5%, consolidandose como una de las economias de gran tamaino
con mayor expansion.
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ENMORNGIECONQNICO

- Parala eurozona la OCDE situa el crecimiento econémico en 2025 en el
1,4%, que aunque representa una mejora respecto al 0,8% de 2024, esta
por debajo del crecimiento global (3,3%). La economia europea sigue
afectada por la incertidumbre politica y por tensiones comerciales y
geopoliticas, ademas las presiones de precios siguen siendo un reto en
muchas economias europeas.

- Ladinamica de crecimiento siguidé siendo desigual entre las principales
economias de la zona euro. Espaiia lidera el crecimiento europeo con
una tasa del 2,8%. Alemania, Francia e Italia muestran crecimientos
bajos, del 0,4%, 0,9% y 0,5%, respectivamente.

- La OCDE ha publicado en el mes de marzo una actualizacion de las
previsiones de crecimiento mundial para 2026 y 2027, muy
condicionadas por el aumento del precio de la energia y las tensiones
derivadas de la guerra en Iran. La escalada de los precios energéticos
prolongara las presiones inflacionistas mas de lo previsto. La OCDE
estima que la inflacion general en las economias avanzadas del G-20
alcanzara el 4,0% en 2026, lo que supone un incremento de 1,2 puntos
porcentuales respecto a la prevision anterior. Se espera que esta cifra
baje al 2,7% en 2027 a medida que se disipen las tensiones.




e Arabako Foru Aldundia Ogasun, Finantza eta Aurrekontu Saila

Indicadores Coyunturales Abril 2026 [ :iE:E: Diputacion Foral de Alava Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupuestos
‘I
Finantza eta Aurrekontu Zuzendaritza
Direccion de Finanzas y Presupuestos

ENMORNGIECONQNICO

- Aunque se mantiene el crecimiento mundial en el 2,9% para 2026, se
estima un 3% en 2027, lo que supone una ligera revisiéon a la baja
respecto a estimaciones previas.

- El crecimiento de EE. UU. en 2026 mejora hasta el 2,0%, gracias a una
mayor resiliencia econémica. Para 2027, la prevision se modera al 1,7%.
La inflaciéon sube a 4,2% en 2026, pero se reduce notablemente en 2027
(1,6%).

- En la eurozona el crecimiento se revisa a la baja al 0,8% para 2026 y al
1,2% para 2027. Alemania y Francia bajan sus previsiones al 0,8%. En el
caso de Espana, la OCDE estima que el PIB crezca un 2,1% en 2026, una
décima menos que lo estimado en diciembre de 2025. Para 2027 la
proyeccion para Espaina se situa en el 1,7%, reflejando también un
recorte de una décima. A pesar de este ajuste, Espaina se mantiene
como uno de los paises de mayor crecimiento del G-20.

- Dentro de las economias emergentes, China e India sostienen el
crecimiento mundial, aunque con seinales de moderaciéon. Las
previsiones para China se mantienen estables con crecimientos del
4,4% y 4,3% para 2026 y 2027, respectivamente. En cuanto a la India se
revisa a la baja su crecimiento en 2026 en una décima hasta el 6,1% y se
mantiene estable el crecimiento para 2027 en el 6,4%.
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ENMORNGIECONQNICO

- Segun un avance del Instituto Nacional de Estadistica, la economia
espaiola registré un crecimiento interanual de su PIB en el aio 2025 del
2,8%, siete décimas inferior al crecimiento de 2024. A pesar de ello este
dato viene a confirmar a Espafia como el pais desarrollado con mayor
crecimiento econémico de la Zona Euro.

- EI PIB de la economia vasca, por su parte, segun el ultimo avance del
Eustat, experimenté en 2025 un crecimiento interanual del 2,3%, que
aunque es dos décimas menor que el registrado en 2024, supera
ampliamente el obtenido por el conjunto de la zona del euro (1,4%).

-  En marzo el Gobierno Vasco ha procedido a revisar las previsiones de
crecimiento econémico de Euskadi para 2026 y 2027. Se espera que el
crecimiento de la economia vasca este aino se situe en el 1,9%, y en el
1,6% en 2027. El empuje de la demanda interna sera fundamental para
que la economia vasca vuelva a crecer en 2026 y 2027 ya que la
aportacion del sector exterior sera negativa. La confusiéon generada por
la politica comercial de EE.UU., junto con el aumento de mas conflictos
internacionales, incide en la fragmentacion del comercio internacional,
lo que deteriora las expectativas a medio plazo.
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- En 2025 Alava se vio afectada por la desaceleracion del comercio
internacional y, especialmente, por la debilidad del sector de
automocion, clave en su estructura exportadora. En el primer semestre
del afo el comportamiento fue relativamente positivo, con meses de
crecimiento. En el segundo semestre se constaté una clara pérdida de
impulso, con varios meses en negativo. Todo ello se ha traducido en un
descenso de las exportaciones alavesas en el conjunto del afno 2025 del
3,1%. En 2026, segun el ultimo dato disponible, correspondiente al mes
de febrero, se sigue observando una caida de las exportaciones
alavesas, en concreto del 13,4% para estos dos primeros meses del ano.
Habra que ver como evoluciona esta variable a lo largo del afno, muy
condicionada por la evolucion de los aranceles internacionales y la
evoluciéon de la demanda europea.

- La actividad industrial alavesa, al igual que ocurre con las
exportaciones, registré un descenso durante 2025, del 4,7%. La fuerte
especializacion en automocién y bienes de equipo, sectores muy
ciclicos amplificé el impacto de la desaceleracion europea, principales
destinos de las exportaciones. Durante los dos primeros meses de 2026
la caida ha sido del 7%.

- A pesar del entorno internacional mas débil y de la desaceleracién
industrial la economia alavesa siguié expandiéndose en 2025 con un
crecimiento econémico del 2,2%, segun el ultimo avance del EUSTAT.

- Los precios aumentaron un 3,1% 2025, misma tasa que en 2024 y tres
décimas mas que en el conjunto de la CAPV y que en Espana. En el mes
de marzo la tasa de inflacion se ha situado en el 3,5%.
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2024 (p) 2025 (p) Acum. 2026 | Ultimo dato Fecha
(p) (p)
Exportaciones -11,1 -3,1 -13,4 -9,1 febrero 2026
Importaciones 3,4 11,0 13,8 11,7 febrero 2026
Indice de Cobertura 148,5 129,7 117,9 131,3 febrero 2026

(p) provisional

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (Ministerio de Economia, Comercio y Empresa)
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2025 cerré con un descenso acumulado de las
exportaciones alavesas del 3,1%. Las
importaciones, en cambio, registraron un aumento
del 11%. En los dos primeros meses de 2026 las
exportaciones siguen sufriendo un retroceso, en
este caso del 13,4%, las importaciones suben un
13,8%. A pesar de estas evoluciones el saldo
comercial sigue siendo positivo y Alava sigue
siendo exportadora neta, si bien el indice de
cobertura ha bajado del 148,5 en 2024 al 129,7 en

2025y al 131,3 en febrero de 2026.
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Producto Interior Bruto Real

El PIB alavés, segun el avance del Eustat, crecié en 2025 un 2,2%, igual tasa que en 2024. Este

crecimiento, aunque se situé por encima de la media europea (1,4%), fue una décima menor al
registrado para el conjunto de la economia vasca.
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Produccion Industrial

La actividad industrial alavesa, al igual que ocurre con las exportaciones, registré un descenso durante
2025, del 4,7%. Durante los dos primeros meses de 2026 la caida ha sido del 7%
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EVOLUCION DEL PIB E IPI

4 7
EVOLUCION DEL PIB E IPI EN ALAVA
%
=0 P|B real == |P|
-40
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
\. J
2022 2023 2024 2025
1 | 1l | 11 | v 1 | 11 | 1} | v 1 | 1l | 1l | v 1 | 1l | 11 | v

ALAVA
PIB real 5,0 4,3 4,2 3,5 3,7 3,9 3,5 2,8 2,6 2,2 2,1 2,0 1,9 2,0 2,3 2,5
1PI 4,4 8,0 1,6 1,0 6,5 -1,8 -1,0 0,7 2,7 -3,6 -1,3 -2,4 -3,7 -3,3 -4,5 -6,4
CAPV
PIB real 6,8 6,3 5,4 4,2 3,2 2,9 3,0 3,0 3,1 2,8 2,3 2,0 2,1 2,2 2,3 2,4
1PI 57 5,9 2,5 2,6 2,7 -0,4 1,3 1,1 -0,8 -1,1 -1,0 -1,6 -1,5 -1,8 -0,1 0,4
ESTADO
PIB real 7,1 7,4 6,3 4,7 3,6 2,0 2,0 2,2 2,9 3,7 3,6 3,7 3,0 2,8 2,7 2,7
1PI 1,3 5,4 3,5 -0,2 0,8 -2,9 -3,1 -1,1 1,1 -0,1 -0,5 1,3 -0,7 1,5 2,4 2,1

11

Fuente: Eustat e INE.
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Paro Registrado

El paro sube en Alava en marzo, 47 personas mas, un 0,3%. A pesar de ello, la cifra total de
parados/as se situa en 18.333, el nivel mas bajo para un mes de marzo desde 2009. Con respecto a
un ano antes, el paro baja un 2,2%, 418 personas menos.

Por sectores en Alava, con respecto al mes anterior el paro sube en todos los sectores menos en
Construccion. Con respecto al mismo mes del afio pasado, el paro baja en todos los sectores menos
en el colectivo sin empleo anterior.
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- - - Direccion de Finanzas y Presupuestos
Cuadro Resumen. Principales Indicadores

(Tasa de variacion interanual en 2)

2024 2025 Acum. 2026 Ultimo dato Fecha
PIB
Estado oS 2.8 2.6 IV trimm .25
CAPV 2.5 2.3 2.4 IV trimm .25
Alava 2.2 2.2 255 IV trimm .25
|| =d |
Estado 0.5 1.3 -0.9 -1.3 febrero-26
CAPYV -0.9 -0.9 -0.,7 -0.,2 febrero-26
Alava -2.,2 -A4.,7 -7 ,0 -6,1 febrero-26
PRECIOS
Estado 2.8 2.9 3.4 marzo-26
CcAPV 3.6 2.9 3.4 marzo-26
Alava 3.1 3.1 3.5 marzo-26
EXPORTACIONES
Estado [0 Iy | 0,7 -1.,8 -0.8 febrero-26
CcCAPYV -5.4 -3.6 -5.3 -5.9 febrero-26
Alava -11.,1 -3.,1 -13.4 -9.,1 febrero-26
PARO REGISTRADO
Estado -5.,4 -5,9 -6.,2 marzo-26
CcAPV -0.,4 O.1 -1,1 marzo-26
Alava -3,7 -0,1 -2,2 marzo-26

Datos absolutos en %

TASA DE PARO
Encuesta EPA (INE)
Estado 11.3 10.5 9.9 IV trimm .25
CcCAPV 8.1 = 7.5 IV trimm .25
Alava 8.6 7,2 7.6 IV trimm .25
TASA DE PARO
Encuesta PRA (EUSTAT)
CcAPV 7.4 6.4 6,3 IV trilmm .25
Alava 7.5 S .4 6.5 IV trimm . 25

Iturriak: INE, EUSTAT, SEPE, Secretaria de Estado de Comercio
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