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ENMORNGIECONQNICO

- La economia mundial en 2026 muestra un crecimiento positivo, pero
moderado y acompanado de importantes riesgos geopoliticos e
inflacionarios. El crecimiento sigue siendo inferior a los niveles
histéricos y esta condicionado por la inflacién, los precios energéticos
y la incertidumbre geopolitica.

- Los conflictos en Oriente Medio y los riesgos para el suministro
energético han elevado los precios del petréleo y aumentado la
incertidumbre econémica global. Por otra parte, la inversion en |IA y
tecnologias relacionadas esta impulsando la actividad econémica,
especialmente en Estados Unidos y Asia, compensando parcialmente
los efectos negativos de las tensiones geopoliticas.

- El FMI, en su ultimo informe de perspectivas econdmicas publicado el
mes de julio, estima que la economia mundial crecera alrededor del 3,0%
en 2026, por debajo de los ritmos observados antes de la pandemia y
ligeramente inferior a las previsiones anteriores. El conflicto en Oriente
Medio continua afectando a los paises importadores de energia,
mientras que la fuerte demanda vinculada a la IA esta impulsando el
crecimiento de aquellos paises integrados en la cadena de valor de la
tecnologia global.
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ENMORNGIECONQNICO

- Segun el FMI las potencias econémicas creceran en conjunto un 1,7%
en 2026 y un 1,8% en 2027, con comportamientos notablemente
dispares. Estados Unidos liderara el bloque con expansiones de 2,3%
(2026) y 2,2% (2027), apalancado en su gasto publico, condiciones
financieras internas favorables y el auge inversor en inteligencia
artificial. La Zona Euro registrara un modesto avance de 0,9% este afo
y 1,2% el préximo. Paises como Alemania (0,7%), Francia (0,6%) e Italia
(0,5%) evidencian debilidad en la confianza del consumidor, mientras
que Espaina sobresale con una proyecciéon de 2,1%. El PIB britanico
avanzara 1% en 2026, mientras que la economia nipona desacelerara
hasta un 0,6%.

- Parael grupo de economias emergentes, el FMI proyecta una expansién
del 3,8% en 2026 y 4,5% en 2027. India continia como el motor mas
dinamico, proyectando un crecimiento de 6,4% este afno y 6,7% el
proximo. China sufrira una desaceleracion hacia el 4,6% en 2026 y 4,1%
en 2027, lastrada por los costos energéticos y problemas estructurales
en su mercado interno. El «Bloque IA» Asiatico, paises integrados al
desarrollo de la inteligencia artificial y centros de datos muestran tasas
robustas: Vietnam crecera 7,5%, Malasia 4,7% y Tailandia 1,9%.

- La region de América Latina y el Caribe mantiene un ritmo de
crecimiento estabilizado en 2,4% para 2026 y 2,7% para 2027. Brasil
registrara una expansion de 2,4% este afo, mientras que México
alcanzara un 1,2%, contenido por la incertidumbre politica y econémica
interna.
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ENMORNGIECONQNICO

- Uno de los principales puntos de preocupacion del FMI es la inflacion.
Tras un descenso sostenido desde inicios de 2024, la inflacién global
ha experimentado un bache derivado de los precios energéticos. Este
repunte inflacionario ha obligado a multiples bancos centrales a
prolongar sus politicas monetarias contractivas, manteniendo o
elevando los tipos de interés para contener segundas presiones sobre
los precios. Para 2026 el FMI ha revisado al alza la inflacion global hasta
el 4,70/0.

- Con respecto a Espana, el FMI, en su informe de julio, mantiene sin
cambios sus previsiones para la economia espafola y estima que el PIB
crecera un 2,1% en 2026 y un 1,8% en 2027. Son las mismas cifras que
el organismo ya recogia en su anterior ejercicio de proyecciones
macroecondmicas, publicado en abril.

- [Estas estimaciones situan a Espaia por encima del conjunto de
economias de la eurozona tanto este ainho como el préximo y son mas
moderadas que las del Gobierno espanol. El Ejecutivo mantiene una
estimacion de crecimiento del 2,6% para 2026 y del 2,2% para 2027,
cinco y cuatro décimas por encima, respectivamente, de los calculos
del organismo internacional.
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ENMORNGIECONQNICO

- Segun el Instituto Nacional de Estadistica, la economia espafnola
registré un crecimiento interanual de su PIB en el primer trimestre del
ano 2026 del 2,7%, frente al 2,6% del trimestre precedente, situandose
claramente por encima del crecimiento del PIB de la zona euro que fue
del 0,3% respecto al primer trimestre de 2025, segun Eurostat.

- EIPIB de la economia vasca, por su parte, segun el Eustat, experimenté
en el primer trimestre de 2026 un crecimiento interanual del 2,2%, que
aunque es dos décimas menor que el registrado en 2025, supera
ampliamente el obtenido por el conjunto de la zona del euro.

- Enlo que respecta a las perspectivas macroeconémicas de Euskadi, el
Gobierno Vasco ha procedido en junio a revisar las previsiones de
crecimiento econdmico para 2026 y 2027. Segun el ejecutivo vasco, la
continuidad de las hipotesis adoptadas y un crecimiento en el primer
trimestre en linea con el anticipado por la Direccion de Economia tres
meses antes reflejan la estabilidad de la economia vasca, pese a la
incertidumbre exterior. Este contexto lleva a mantener la previsiéon de
crecimiento para 2026 en el 1,9%. Dicho crecimiento se apoyara en una
demanda interna mas soélida, que muestra resistencia en el consumo
privado a pesar del repunte de la inflacion derivado de la guerra en
Oriente Préximo. Al mismo tiempo, se prevé un deterioro mas acusado
de la posicién exterior, si bien ambas dinamicas perderan intensidad a
medida que avance el aino. En 2027, el mejor comportamiento de la
industria y una demanda interna que mantiene parte del impulso del aio
anterior permiten revisar una décima al alza la prevision de crecimiento,
hasta el 1,7%.
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- En 2026 el comercio exterior de Alava sigue mostrando cierta debilidad,
aunque muestra una evolucion desigual. Se registra una fuerte caida de
las exportaciones al comienzo del afho que se va moderando en los
meses posteriores. La caida en el mes de enero fue del 18,4%, en febrero
del 9,1%, en marzo del 8,4% y en abril del 2,7%, si bien en mayo, ultimo
dato disponible, ha sido del 6,7%. Todo ello se ha traducido en un
descenso acumulado de las exportaciones alavesas en los cinco
primeros meses del afo del 9%. El sector de automocion sigue siendo
el principal motor de las exportaciones alavesas, muy expuesto a la
coyuntura europea.

- La pérdida de dinamismo de las exportaciones alavesas tiene una clara
repercusion en la actividad industrial alavesa, muy especializada en el
sector de automocion. Durante los cinco primeros meses de 2026 el
indice de Produccién Industrial en Alava ha registrado una caida del
5,2%.

- A pesar de la debilidad del entorno econémico internacional y de la
desaceleracion industrial el PIB alavés experimenté un crecimiento
interanual en el primer trimestre de 2026 del 2,0%, segun el ultimo
avance del EUSTAT.

- Lainflacién alavesa en 2026 se situa en el mes de junio en el 3,2%, tasa
similar a la media de Euskadi y a la media de Espafna. Aunque muestra
una cierta estabilidad desde abril sigue situandose por encima del
objetivo del BCE (2%) y sigue siendo relativamente elevada, lo que
supone una presion sobre los costes empresariales y el poder
adquisitivo de los hogares.
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2024 (p) 2025 (p) Acum. 2026 | Ultimo dato Fecha
(p) (p)
Exportaciones -11,1 -3,1 -9,0 -6,7 mayo 2026
Importaciones 3,4 11,0 9,6 11,9 mayo 2026
Indice de Cobertura 148,5 129,7 118,6 114,9 mayo 2026

(p) provisional

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (Ministerio de Economia, Comercio y Empresa)
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Durante los cinco primeros meses de 2026
las exportaciones alavesas han registrado
un descenso acumulado del 9%. Las
importaciones, en cambio, registraron un
aumento del 9,6%. ElI saldo comercial
continla siendo positivo y Alava sigue
siendo exportadora neta, si bien el indice
de cobertura ha bajado del 148,5 en 2024 al
129,7 en 2025 y al 118,6 en los cinco
primeros meses de 2026.
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El PIB alavés, segun el avance del Eustat, crecié en el primer trimestre de 2026 un 2%, cinco décimas
menos que en el trimestre precedente, pero una mas que el crecimiento que se registré en el primer

trimestre de 2025.
4 N\
PIB (Tasa de variacién interanual)
A
7,0
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-13,0
Fuente: EUSTAT . \/
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— Direccion de Finanzas y Presupuestos
Produccion Industrial

La actividad industrial alavesa, al igual que ocurre con las exportaciones, esta registrando descensos
durante 2026. Durante los cinco primeros meses de 2026 la caida ha sido del 5,2%.

No obstante, y al igual que ocurre con las exportaciones, los descensos a medida que avanza el ano son
cada vez mas moderados. La caida en enero del Indice de Produccion Industrial alavés fue del 8,7%, en
febrero del 7,3%, en marzo del 4,5%, en abril del 4,2% y en mayo del 1,4%.

e I
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EVOLUCION DEL PIB E IPI

f EVOLUCION DEL PIB E IPI EN ALAVA —e—PIB real )
—8—P|
%
-40

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

N J
2022 2023 2024 2025 2026

I | 1l | 11! | v [ | 1 | m | v [ | I | ] | v I | I | 1T | v [
ALAVA
PIB real 5,0 4,3 4,2 3,5 3,7 3,9 3,5 2,8 2,6 2,2 2,1 2,0 1,9 2,0 2,3 2,5 2,0
1Pl 4,4 8,0 1,6 1,0 65 -1,8  -10 07, =27 36 13 24/ 37 45 59 74 7.4
CAPV
PIB real 6.8 6,3 5,4 4,2 3,2 2,9 3,0 3,0 3,1 2,8 2,3 2,0 2,1 2,2 2,3 2,4 2,2
1Pl 5,7 5,9 2,5 2,6 27 -04 1,3 1,1 08 11 10 -16| -15 25 -17 -05 2,6
ESTADO
PIB real 7.1 7.4 6.3 4,7 3,6 2,0 2,0 2,2 2,9 3,7 3,6 3,7 3,1 2,9 2,7 2,6 2,7
1Pl 1,3 5,4 35 02 08 29 31 -1 1,1 01 05 1,3  -0,7 1,5 2,4 2,1 0,2

11

Fuente: Eustat e INE.
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. Direccion de Finanzas y Presupuestos
Paro Registrado

El paro baja en Alava en junio, 157 personas menos, un 0,9%. La cifra total de parados/as se sittia en
17.404, el nivel mas bajo para un mes de marzo desde 2008. Con respecto a un afo antes, el paro
baja un 2,8%, 504 personas menos.

Por sectores en Alava, con respecto al mes anterior el paro sube en Agricultura, Construccién y en
el colectivo sin empleo anterior y baja en Industria y Servicios. Con respecto al mismo mes del aio
pasado, el paro baja en todos los sectores menos en el colectivo sin empleo anterior.

4 )
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. . . Direccion de Finanzas y Presupuestos
Cuadro Resumen. Principales Indicadores

(Tasa de variacion interanual en 2)

2024 2025 Acum. 2026 Ultimo dato Fecha
PIB
Estado 3.5 2.8 2,7 1 trim .26
CAPV 2.5 2,3 2.2 1 trim .26
Alava Z272 Z272 2.0 1 trim .26
1P1
Estado 0.5 1.3 1.3 3.7 mayo-26
CcAPV -0.8 -0.,9 -0.4 1.8 mayo-26
Alava -2.,0 -4 .,9 -5.,2 -1.,4 mayo-26
PRECIOS
Estado 2.8 2.9 3.2 junio-26
CAPV 3.6 2.9 3,2 Junio-26
Alava 3.1 3.1 3.2 jJunio-26
EXPORTACIONES
Estado O.1 0.7 1.4 -0.,9 mayo-26
CcAPV -5.,4 -3.6 -0.,8 0.8 mayo-26
Alava -11.,1 -3.,1 -9,0 -6,7 mayo-26
PARO REGISTRADO
Estado -5.4 -5.9 -A4.7 junio-26
CAPV -0.4 0,1 0.8 Junio-26
Alava -3.7 -0,1 2.8 Junio-26

Datos absolutos en %

TASA DE PARO
Encuesta EPA (INE)
Estado 11,3 10,5 9.9 1l trim .26
CcCAPV 8.1 7.3 7,1 I trimm .26
Alava 8.6 7.2 6.4 1 trimm .26
TASA DE PARO
Encuesta PRA (EUSTAT)
CAPYV 7,4 6.4 6.9 I trimm .26
Alava 7.5 6.4 6.8 1l trimm .26
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Iturriak: INE, EUSTAT, SEPE, Secretaria de Estado de Comercio
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