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ENMORNGIECONQNICO

- En el segundo trimestre de 2025, la economia mundial ha mantenido un
ritmo de crecimiento estable, en buena parte debido al dinamismo de
Estados Unidos y de las principales economias asiaticas, como China e
India. La zona euro en este tiempo consolidé la recuperacion que inicié
a mediados de 2024.

- La OCDE, en su conjunto, crecié en el segundo trimestre de 2025 un
1,8%. El avance de las principales economias se apoy6 en la demanda
interna favorecida por un consumo privado impulsado por la
moderacion de los precios y un mercado de trabajo resistente.

- Enlo que se refiere a las economias emergentes, éstas en general han
mantenido un comportamiento positivo. Las economias avanzadas, en
conjunto, mantuvieron un crecimiento estable, con aportaciones
positivas de Estados Unidos, Japon y la Zona Euro.

- [Estados Unidos se situo ala cabeza del crecimiento entre las economias
avanzadas, con un incremento interanual en el segundo trimestre del
afio del 2,1%. Japon continuo en el segundo trimestre de 2025 con la
recuperacion iniciada en la segunda mitad de 2024 y registré una tasa
de crecimiento del 1,7%. Por su parte el PIB de la Zona Euro crecio en
el segundo trimestre 2025 un 1,5%. Este dato viene a confirmar una
recuperacion de la Zona Euro suave pero sostenida.
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ENMORNGIECONQNICO

- Dentro de lazonaEuro, por paises, Alemaniaregistré un crecimiento del
0,2% en el segundo trimestre, igual que en el trimestre anterior. En
Francia, el PIB crecié un 0,8% interanual en el segundo trimestre,
ligeramente por encima de lo que crecid en el primer trimestre. Italia, al
contrario, redujo su ritmo de crecimiento hasta el 0,4%, por debajo del
0,7% registrado en el primer trimestre del afio. Espafia, por su parte,
mantuvo un ritmo elevado de crecimiento, con un avance del PIB del
3,1%, aunque es una décima inferior al registrado en el trimestre
anterior.

- Segun las ultimas previsiones publicadas por la OCDE en el mes de
septiembre se prevé que el crecimiento del PIB mundial se desacelere
del 3,3% en 2024 al 3,2% en 2025 y al 2,9% en 2026, debido a unos
aranceles mas elevados y a la incertidumbre politica que se vive y que
haran desacelerar la inversiéon y el comercio.

- En Estados Unidos, se estima una caida del crecimiento, del 2,8 % en
2024 al 1,8 % en 2025y al 1,5 % en 2026, por el aumento de los aranceles,
la moderacion de la inmigracion neta y la reduccion de la plantilla del
gobierno federal. En China se prevé una importante desaceleracion del
crecimiento, del 4,9 % en 2025 al 4,4 % en 2026, a medida que se
desmantelen gradualmente las medidas de prefinanciacion, entren en
vigor aranceles mas altos y disminuya el apoyo fiscal. Por su parte, para
la Zona Euro la desaceleracion sera mas moderada, con un crecimiento
del PIB del 1,2 % en 2025 al 1,0 % en 2026, con crecientes tensiones
comerciales e incertidumbre geopolitica que se compensaran en alguna
medida por una mayor inversion puablica y por unas mejores
condiciones crediticias.
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ENMORNGIECONQNICO

- En cuanto a la inflacidn, se prevé que disminuya en la mayoria de las
economias. Se estima que la inflacion general disminuya del 3,4 % en
2025 al 2,9 % en 2026. A pesar de ello, todavia podrian resurgir
presiones inflacionarias. En algunas economias se ha observado un
ligero aumento de los precios de los bienes y una inflacion persistente
en los servicios.

- Segun un avance del Instituto Nacional de Estadistica, la economia
espafola mantuvo un ritmo elevado de crecimiento en el segundo
trimestre de 2025, con un avance de su PIB del 3,0%, aunque es una
décima inferior al registrado en el trimestre anterior. Con este dato
Espafia se posiciona como el pais desarrollado con mayor crecimiento
econdémico de la Zona Euro.

- Segun las ultimas previsiones del Gobierno de Espafa, publicadas en
el mes de septiembre, se eleva una décima hasta el 2,7% la prevision de
crecimiento para este afio y se mantiene en el 2,2% la del 2026. Los
principales factores que explican el avance del PIB son el dinamismo
del mercado laboral, la positiva evolucion del consumo de las familias
y un comportamiento mejor de lo esperado tanto de la inversién de las
empresas como del sector exterior.
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ENMORNGIECONQNICO

- ElI PIB de la economia vasca, por su parte, segun el ultimo avance del
Eustat, experiment6é en el segundo trimestre de 2025 un crecimiento
interanual del 2,2%, una décima superior al que se registro en el primer
trimestre del afio. Este crecimiento también supera el obtenido por el
conjunto de la zona del euro (1,5%) y se ha sustentado en el dinamismo
de la demanda interna ya que la aportacion del sector exterior ha sido
negativa.

- El Gobierno Vasco ha publicado en el mes de septiembre unas nuevas
previsiones econdémicas que apuntan para este afio a un crecimiento
economico del 2,2% y para 2026 del 1,9%, lo que supone una senda
todavia dindmica en 2025 y de cierta moderacion a lo largo de 2026
conforme se desacelera la demanda interna y el empleo, mientras
mejora el saldo exterior segun se produce una mejoriade las economias
europeas.
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- Tras finalizar 2024 con un descenso importante de las exportaciones
alavesas del 10,4%, durante 2025 el comercio exterior alavés esta
volviendo arecuperar el tono positivo que le caracteriza, gracias en gran
medida a la recuperacion de las economias alemana y francesa,
principales destinos de nuestras exportaciones. Asi, en el primer
trimestre del afio las exportaciones alavesas han experimentado un
crecimiento acumulado del 8,5%. Para el segundo trimestre de afio el
crecimiento registrado ha sido ligeramente inferior (7,8%).

- El mejor comportamiento de las exportaciones en 2025 con respecto al
2024 no se esta reflejando en la actividad industrial alavesa. Para los
primeros nueve meses del afio el indice de Produccion Industrial alavés
ha registrado una caida acumulada del 4%.

- El PIB alavés, segun los ultimos datos publicados por Eustat, ha
mantenido durante el segundo trimestre del afio 2025 un crecimiento del
2,0% respecto al mismo periodo del 2024, una décima mas que el
aumento interanual registrado en el primer trimestre del afio, situandose
por encima de la media de la Zona Euro (1,5%).

- Lainflacién después de situarse en el 2,4% en mayo, la tasa mas baja
en lo que vade afno, en septiembre lleg6 al 3,3%, igual tasa que la media
de la CAPV pero por encima de la media nacional y del objetivo del IPC
en la Eurozona del 2%.
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2023 2024 (p) AC“TD')Z‘”S U'“”‘(g)da“’ Fecha Las exportaciones alavesas hasta el mes de

agosto, ultimo dato disponible, registran un

Exportaciones 9,4 -11,1 5,5 -32,7 agosto 2025 aumento acumulado de| 5,5%’ y |aS

e B el et 0.9 3.4 15,6 -14,5] agosto 2025  jmportaciones del 15,6%. Esto ha hecho
Indice de Cobertura 172,6 148,5 135,2 90,9] agosto 2025] que latasa de cobertura baje al 135,2

(p) provisional

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (Ministerio de Economia, Comercio y Empresa)
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Producto Interior Bruto Real

El PIB alavés registré en el segundo trimestre de 2025 un crecimiento interanual del 2,0%. Esta tasa se
situé una décima por encima de la alcanzada el trimestre anterior pero aun se encuentra dos décimas
por debajo de la que se registré como media durante todo el afio 2024.

PIB (Tasa de variacion interanual)
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Produccion Industrial

La evolucién del indice de produccion Industrial alavés durante 2025 continua con la tendencia a la baja
del afio 2024. Para los nueve primeros meses del afio el IPIl alavés ha registrado una caida acumulada del
4%.

4 I
IPI. Crecimiento interanual acumulado
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Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupuestos

f EVOLUCION DEL PIB E IPI EN ALAVA A
- P|B real
% == |P|
-40
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
N S
2022 2023 2024 2025
I Il Il v Il Il v I | 1l | Il v Il

ALAVA
PIB real 5,0 4,3 4,2 3,5 3,7 3,9 85 2,8 2,6 2,2 2,1 2,0 1,9 2,0
1P| 4,4 8,0 1,6 1,0 6,5 -1,8 -1,0 0,7 -2,7 -3,6 -1,3 -2,4 -3,3 -3,4
CAPV
PIB real 6,8 6,3 5,4 4,2 3,2 2,9 3,0 3,0 3,1 2,8 2,3 2,0 2,1 2,2
IPI 5,7 5,9 2,5 2,6 2,7 0,4 1,3 1,1 -0,8 -1,1 -1,0 -1,6 -1,2 -1,5
ESTADO
PIB real 7,1 7,4 6,3 4,7 3,6 2,0 2,0 2,2 2,9 3,7 3,6 3,7 3,1 3,0
IPI 1,3 5,4 3,5 0,2 0,8 -2,9 3,1 -1,1 1,1 0,1 -0,5 1,3 -0,7 1,5

Fuente: Eustat e INE.
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Paro Registrado

El paro sube en Alava en octubre,
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Diputacion Foral de Alava
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26 personas mas, un 0,1%. A pesar de ello, la cifra total de

parados/as se sitla en 18.340, el nivel mas bajo para un mes de octubre desde 2008. Con respecto a
un afno antes, el paro bajaun 0,9%, 163 personas menos.

Por sectores en Alava, con respecto al mes anterior, el paro baja en Construccién y Servicios y sube
en Agricultura, Industria y en el colectivo sin empleo anterior . Con respecto al mismo mes del afio
pasado, el paro baja en Agricultura, Construccion y Servicios y sube en Industria y en el colectivo

sin empleo anterior.
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Indicadores Coyunturales Noviembre 2025
A Finantza eta Autrekontu Zuzendaritza

. . . Direccion de Finanzas y Presupuestos
Cuadro Resumen. Principales Indicadores

(Tasa de variacion interanual en 2o

2023 2024 Acum. 2025 Ultimo dato Fecha
PIB
Estado 2.5 3.5 3.0 IHtrim .25
CAPY\V 3.0 2.5 2.2 IHtrim .25
Alava 3.5 2.2 2,0 IHtrim .25
1P
Estado -1.,6 o.,5 a,1 1,7 |septiembre-25
CAP\ 1,0 -0,9 -1, -O,8 |septiembre-25
Alava a1, -2.,2 -4 ,0 - 10,0 |septiembre-25
PRECIOS
Estado 3.1 2.8 3.0 |septiembre-25
CAPY\ 3.1 3.6 3.8 |septiembre-25
Alava 2.5 3.1 3.8 |septiembre-25
EXXPORTACIONES
Estado -0,9 (@ 2 B o.3 -9.,.3 agosto-25
CAPY\ (@ Jia B -5.,4 -3,0 -29.,0 agosto-25
Alava 9,4 -1, 5,5 -32,7 febrero-25
PARO REGISTRADO
Estado -4.,6 -5, -6, octubre-25
CAPN\N -2.,7 -0.,4 -0,9 octubre-25
Alava 0,3 -3,7 -0,9 octubre-25

Datos absolutos en 2o

TASA DE PARO
Encuesta ERPA (INBE)
Estado 1=2.2 11.3 10.5 Il trim . 25
CAP\ 7.7 8.1 7 .0 Il trim . 25
Alava 7,2 8,6 7.8 1Hl trim . 25
TASA DE PARO
Encuesta PRA (EUSTAT)
CcAP\ 7.8 7.4 6.8 "I trim . 25
Alava 7,7 7,5 7,5 1l trim . 25

Iturriak: INE, EUSTAT, SEPE, Secretaria de Estado de Comercio
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